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RECURSO ESPECIAL. DIREITO PROCESSUAL CIVIL E EMPRESARIAL.
CEDULA DE CREDITO BANCARIO GARANTIDA POR ALIENACAO
FIDUCIARIA DE BEM IMOVEL DA EMITENTE. FALENCIA DO BANCO
BENEFICIARIO. REALIZACAO DO ATIVO. VENDA DA CARTEIRA DE
CREDITO. PREFERENCIA DO EMITENTE DA CEDULA NA AQUISICAO
DO CREDITO. INEXISTENCIA. ART. 843 DO CPC/2015. ANALOGIA.
SITUACAO FATICA DISTINTA. RECURSO ESPECIAL IMPROVIDO.

1. A cédula de crédito bancario € titulo lastreado em operacéo de crédito na
qual a instituicdo financeira figura como credora — operagao bancaria ativa
—, podendo ser constituidas garantias reais ou cambiais, que obedeceréo a
disciplina legal especifica.

2. No caso em questdo, a cédula de crédito bancario tem como lastro
relacdo obrigacional consistente em mutuo feneraticio, tendo sido
constituida alienagéo fiduciaria em garantia de bem imovel de propriedade
da emitente do titulo.

3. Decretacao da faléncia do banco beneficiario, precedida de liquidacao



extrajudicial, em cujo procedimento foi realizada a alienagcdo em hasta
publica da carteira de crédito da instituicdo financeira. Pretensdo dos
recorrentes, emitentes e avalistas da cédula de crédito bancario, do
reconhecimento do direito de preferéncia na aquisicao de seu crédito para
ver extinta a obrigac&o pela confuséo.

4. Direito de preferéncia é aquele que confere a seu titular o exercicio de
determinada prerrogativa ou vantagem em carater preferencial, quando em
concorréncia com terceiros. Tal prerrogativa pode decorrer de lei, quando o
legislador elege determinadas circunstancias faticas ou juridicas que
justificam que determinada pessoa pratique um ato ou entabule um negdcio
juridico de forma prioritaria ou precedente, ou ainda pode ter origem
contratual, desde que nao interfira na posicdo de terceiros estranhos a
relagao juridica, a quem a propria lei confira posicao de vantagem.

5. O legislador confere ao devedor fiduciante o direito de preferéncia na
reaquisicdo do bem que ja lhe pertencia, cuja privacdo decorra do
inadimplemento de obrigagao a qual se vinculava por garantia fiduciaria, nos
termos do art. 27, § 2°-B, da Lei n. 9.514/1997. No caso, contudo, trata-se
de alienacdo da carteira de crédito, em que foi incluido o crédito
representado pela cédula de crédito bancario emitida em beneficio da
instituicao financeira.

6. O art. 843 do CPC/2015 estabelece que, na hipétese de penhora de bem
indivisivel, ha preferéncia do coproprietario ou cénjuge executado em sua
arrematacao. Com isso, possibilita-se a penhora da integralidade do bem,
ainda que o executado seja proprietario de uma fragdo ou quota-parte,
evitando-se, a um s6 tempo, a dificuldade de alienacao da parte do devedor
e a constituicao forgcada de condominio entre o adquirente e o cénjuge ou
coproprietario.

7. Auséncia de semelhancga fatica que autorize a aplicagado da analogia para
reconhecer o direito de preferéncia dos emitentes da cédula.

8. Para o recurso a autointegracdo do sistema pela analogia, faz-se
necessario que se estenda, a uma hipotese nao regulamentada, a disciplina
legalmente prevista para um caso semelhante. Essa forma de expansao
regulatoria, portanto, depende de similitude fatica significativa entre o caso
em referéncia e seu paradigma.

9. A regra prevista pelo ordenamento em tais casos € a alienagédo dos bens
ou direitos em hasta publica para qualquer interessado que atenda aos
editais de chamamento, orientando-se a disciplina processual civil nesse

sentido. Ao n&o ser atribuida uma prerrogativa adicional aos emitentes de



cédula de crédito bancario com garantia representada por alienagao
fiduciaria de bem imodvel, conclui-se que nado houve de fato omissao
regulamentadora, sendo a intengao legislativa de manter a regra geral
nessas situagoes.

10. Direito de preferéncia do emitente da cédula de crédito bancario
inexistente. Recurso especial ndo provido.

ACORDAO

Vistos e relatados estes autos em que sao partes as acima indicadas,
acordam os Ministros da Quarta Turma, por unanimidade, negar provimento ao recurso
especial, nos termos do voto do Sr. Ministro Relator.

Os Srs. Ministros Marco Buzzi, Raul Araujo (Presidente), Jodo Otavio de
Noronha e Maria Isabel Gallotti votaram com o Sr. Ministro Relator.

Brasilia, 07 de margo de 2023.

Ministro ANTONIO CARLOS FERREIRA
Relator
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cédula de crédito bancario com garantia representada por alienagao
fiduciaria de bem imodvel, conclui-se que nado houve de fato omissao
regulamentadora, sendo a intengao legislativa de manter a regra geral
nessas situagoes.

10. Direito de preferéncia do emitente da cédula de crédito bancario
inexistente. Recurso especial ndo provido.

RELATORIO

O EXMO. SR. MINISTRO ANTONIO CARLOS FERREIRA (Relator): Trata-
se de recurso especial interposto por CKBV FLORESTAL LTDA. (atual denominacgéo
social de CIKEL BRASIL VERDE MADEIRAS LTDA.), MANOEL PEREIRA DIAS, JOSE
PEREIRA DIAS, JOAO BOSCO PEREIRA e GIANA CARLA ROVEREDO PEREIRA
DIAS contra acordao proferido na vigéncia do CPC/2015 pelo Tribunal de Justica do
Estado de Sao Paulo, assim ementado (e- STJ fls. 428/430):

Agravo de instrumento. Recurso interposto contra a r. decisdo que indeferiu
o pedido de preferéncia dos agravantes na aquisi¢cao do titulo representativo
de sua divida (CCB emitida pela CKBV e avalizada pelos demais), por
ocasidao da cessdo do crédito a terceiro arrematante em leildo. Agravantes
que sdo devedores da massa falida em razdo de CCB e pretendem quitar
seu débito com desagio em relagdo ao valor de face do respectivo titulo,
invocando os percentuais de 8,6% (valor de mercado estimado em avaliagao
técnica da EY) ou, subsidiariamente, de 9,17% (valor da arrematagao). Tese
recursal de preferéncia, em igualdade de condi¢des, em relacéo ao terceiro
arrematante. Desacolhimento. Inexiste previsao legal de preferéncia em
favor do devedor que tem seu débito levado a leildo em processo concursal.
Ha noticia de que o percentual de 8,6% se refere a média global de
avaliacao de todos os ativos que compdem a carteira, ndo significando que o
valor de face da CCB foi reduzido para este percentual. O resultado do leildo
foi superavitario, atingindo a finalidade do ato, que era de beneficiar os
credores da massa falida. O lote leiloado, avaliado em R$ 184.565.221,57,
foi arrematado por 211.000.000,00, montante equivalente a 114,32% do
valor da avaliacdo. Ratifica-se a contraminuta apresentada pelo
administrador judicial, em especial quanto a inaplicabilidade, no concurso
falimentar, dos dispositivos legais citados, que regulamentam a alienacao
fiduciaria em garantia e o direito de preferéncia em caso de expropriagcao
forcada oriunda de execucao singular. Ministério Publico de origem que
cogitou, inclusive, de abuso de direito e litigdncia de ma-fé dos agravantes
na pretensido de se valer da propria inadimpléncia prévia para, agora, tentar
quitar o débito por valor bem abaixo do inicialmente devido, liquidando a
operacgao (CCB). Nao ha falar em menor onerosidade ao devedor. Cabe aos
agravantes quitarem seu débito diretamente junto ao
arrematante/cessionario, atual titular do crédito, sob as penas da lei em caso
de inércia. Houve, ainda, homologacéo judicial do resultado do leildo e
pagamento do lance correspondente pelo arrematante, com a expedi¢cédo do
respectivo auto de arrematacdo. Ndo se antevé a alegada lesividade da
alienacdo (cessdo onerosa) em relacdo aos agravantes, devendo
preponderar o interesse da maioria dos credores. Litigadncia de ma-fé nao
caracterizada. Inteligéncia do art. 80 do CPC/15. Ausentes elementos aptos
a elidir as convicgdes judiciais esposadas na decisao que indeferiu a liminar
e diante da concordancia da D. PGJ, tem-se que a confirmacao da r. decisdo
recorrida € medida que se impde. Agravo de instrumento desprovido.



Nas razbées do recurso especial (e-STJ fls. 458/468), interposto com
fundamento no art. 105, I, "a", da CF, a parte alegou violacao dos arts. 8°, 805, 843 e
902, "caput" , do CPC/2015, 22 da Lei n. 9.514/1997, 1.361 do Cddigo Civil e 4° e 5° da
Lei de Introducdo as Normas do Direito Brasileiro (LINDB), pelas seguintes razdes,
expostas na peti¢cao de interposigao (e-STJ fls. 465/466):

19. Deveras, a CCB "sub cogitacione" possui garantia de alienacgéao fiduciaria
de coisa imével, instituida sob imével que é o mesmo que garante outra
operacao celebrada pelos Recorrentes, também junto ao Falido BVA, mas
atualmente de titularidade de terceiro, a saber, CCB de n. 000010230/11, em
poder de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Mustisetorial BVA
MASTERIII, titulo que ¢é objeto da Agdo de Execucdo 1092284-
50.2013.8.26.0100, ora em fase recursal.

20. A alienagéo fiduciaria € caracterizada pela transferéncia de dado bem
para exclusivo efeito de garantia, e a transmissdo se da sob condigédo
suspensiva para o devedor/fiduciante (proprietario da coisa), "ex vi" do art.
22 da Lei 9.514/97 no caso dos iméveis e art. 1.361 do CC/02 na hipétese de
moveis:

"Art. 22. A alienacdo fiduciaria regulada por esta Lei € o negdcio
juridico pelo qual o devedor, ou fiduciante, com o escopo de garantia,
contrata a transferéncia ao credor, ou fiduciario, da propriedade
resoluvel de coisa imével."

"Art. 1.361. Considera-se fiduciaria a propriedade resoluvel de coisa
movel infungivel que o devedor, com escopo de garantia, transfere ao
credor."

21. Dado o "escopo de garantia" inerente a alienagao fiduciaria/negocio
fiduciario, o devedor/fiduciante adquire a condicdo de proprietario sob
condi¢ao suspensiva, "status" que, em ultima analise, lhe assegura o direito
real de aquisigado (leia-se: consolidagao da propriedade pela satisfagdo do
preco) do imdvel objeto da garantia prestada.

22. Fixadas estas premissas, delas resultam ainda que, porque proprietario
sob condigdo suspensivo, o devedor/fiduciante passa a deter o legitimo
direito de preferéncia em liquidar a operacdo garantida pela alienacao
fiduciaria por seu valor de mercado, a saber, o "quantum" pelo qual o
crédito/ativo foi avaliado (i. e., 8,6% de seu valor de face) ou,
sucessivamente, arrematado (i. e., 9,17% de seu valor de face) perante este
i. Juizo Universal da Faléncia, a semelhanga do disposto no art. 843 e 902,
caput, do CPC/15, que se mostram aplicaveis ao caso "sub examine" por
principio e analogia (arts. 4° e 5°,LINDB c/c art. 8°, CPC/15), "verbis":

"Art. 843.

§1°.E reservada ao coproprietario ou ao conjuge ndo-coexecutado a
preferéncia na arrematacéo do bem em igualdade de condicdes."

"Art. 902. No caso de leildo de bem hipotecado, o executado podera
remi-lo até a assinatura do auto de arrematacao, oferecendo preco
igual ao do maior lance oferecido."

O agravo interposto contra a decisdo de inadmissao proferida pelo Tribunal
de origem foi provido para permitir o julgamento do tema por esta Corte Superior (e-
STJ fls. 557/559).

E o relatorio.



Decido

VOTO

O EXMO. SR. MINISTRO ANTONIO CARLOS FERREIRA (Relator): Cuida-
se de recurso especial interposto por CKBV FLORESTAL LTDA. (atual denominagéo
social de CIKEL BRASIL VERDE MADEIRAS LTDA.), MANOEL PEREIRA DIAS, JOSE
PEREIRA DIAS, JOAO BOSCO PEREIRA e GIANA CARLA ROVEREDO PEREIRA
DIAS, em que pleiteiam |hes seja reconhecido o direito de preferéncia na aquisi¢ao do
titulo representativo de sua divida — cédula de crédito bancario —, garantido por
alienacao fiduciaria em garantia de bem imoével, por ocasido do leildo da carteira de

crédito no bojo de processo de faléncia do Banco BVA S.A.

A recorrente CKBV FLORESTAL LTDA. figura como emitente de cédula de
crédito bancario em proveito do Banco BVA S.A, submetido ao processo falimentar, e
os demais recorrentes participam da relagdo na condi¢cao de avalistas.

Ocorre que a instituicdo financeira beneficiaria teve sua faléncia decretada e
a carteira na qual se encontra o crédito representado pela cédula de crédito bancario,
foi alienada em leildo e os recorrentes pleiteiam, nesse sentido, seja-lhes reconhecida a

preferéncia em sua aquisi¢do, considerando a existéncia da garantia real.

A cédula de crédito bancario é titulo lastreado em operagao de crédito na
qual a instituicdo financeira figura como credora — operagao bancaria ativa. O crédito
podera ser representado por um titulo que facilite sua circulagédo e sera emitido pelo
devedor em beneficio da instituicdo financeira, nos termos de sua definicdo legal
inserta no art. 26 da Lei n. 10.931/2004:

Art. 26. A Cédula de Crédito Bancario é titulo de crédito emitido, por pessoa
fisica ou juridica, em favor de instituicdo financeira ou de entidade a esta
equiparada, representando promessa de pagamento em dinheiro, decorrente
de operacéao de crédito, de qualquer modalidade.

Ao se emitir o titulo de crédito representativo da obrigacdo, poderdo ser
constituidas garantias reais ou cambiais, sendo necessaria sua descricdo no proprio
titulo ou remissao ao documento em que foi constituida (art. 32 da Lei n. 10.931/2004).
Se a emissao da cédula tem o efeito de vincular as partes envolvidas, a eficacia da

garantia real perante terceiros depende dos respectivos registros e averbagdes.

Acrescente-se, ademais, que cada uma das modalidades de garantia
eventualmente vinculadas ao titulo segue sua disciplina legal prépria por forca do que
dispde o art. 30 da lei de regéncia. No que se refere a alienagao fiduciaria, a critério do

credor, os bens poderdo permanecer sob a posse direta do emitente ou do terceiro



prestador da garantia, nos termos da clausula de constituto possessorio, caso em que
as partes deverao especificar o local em que o bem sera guardado e conservado até a
efetiva liquidagcao da obrigacéo garantida (art. 35).

No caso em questdo, a cédula de crédito bancario - CCB foi emitida pela
recorrente CKBV FLORESTAL LTDA. (atual denominagao social de CIKEL BRASIL
VERDE MADEIRAS LTDA.), tendo como lastro relagcdo obrigacional consistente em
mutuo feneraticio, enquanto os demais recorrentes figuram como avalistas. Ao tempo
da emisséo, foi também constituida alienacao fiduciaria em garantia de bem imével de
propriedade da emitente.

Vale ressaltar que o débito representado pela CCB é objeto de agado de
execucao — processo n. 1025884-20.2014.6.26.0100 —, em razao do inadimplemento

dos recorrentes.

Com a decretagdo da quebra da instituicdo financeira, precedida de
liquidagao extrajudicial, houve a avaliagdo e realizagdo do ativo existente para o
pagamento dos credores e, entre esses ativos, foi alienada de maneira global a carteira
de créditos do banco falido.

Alegam os recorrentes que, em razado da existéncia da alienagao fiduciaria
em garantia de bem imovel, tém direito de preferéncia na aquisicdo do direito crediticio
por ocasiao do leildo realizado no processo falimentar, invocando os arts. 8°, 805, 843
e 902, caput, do CPC/2015, 22 da Lei n. 9.514/1997, 1.361 do Cdédigo Civil € 4° e 5° da
Lei de Introducdo as Normas do Direito Brasileiro (LINDB), com o que veriam extinta a
obrigacao pela confuséo.

Para julgar o presente recurso especial, impende verificar (i) a natureza da
alienacgéao fiduciaria em garantia e o espectro do direito de preferéncia assegurado ao
devedor fiduciante e (ii) as circunstancias juridicas implicadas na alienacado da carteira
de créditos transferida a terceiros no leildo realizado no processo de faléncia do Banco
BVA S.A.

No que tange ao primeiro aspecto, verifica-se que se encontra vinculada, a
cédula de crédito bancario representativa do débito dos recorrentes, alienagao
fiduciaria em garantia de bem imovel e que a disciplina juridica aplicavel, em esséncia,

€ aquela prevista pela legislagao especifica de cada modalidade de garantia.
A alienacéo fiduciaria vem prevista nos arts. 1.361 e 1.367 do Cdédigo Civil e,
em relacdo a bens imoveis, no art. 22 da Lei n. 9.514/1997:

Art. 1.361. Considera-se fiduciaria a propriedade resoluvel de coisa mével
infungivel que o devedor, com escopo de garantia, transfere ao credor.



Art. 1.367. A propriedade fiduciaria em garantia de bens méveis ou imoveis
sujeita-se as disposi¢coes do Capitulo | do Titulo X do Livro Il da Parte
Especial deste Cddigo e, no que for especifico, a legislagdo especial
pertinente, ndo se equiparando, para quaisquer efeitos, a propriedade plena
de que trata o art. 1.231.

Art. 22. A alienacgao fiduciaria regulada por esta Lei é o negdcio juridico pelo
qual o devedor, ou fiduciante, com o escopo de garantia, contrata a
transferéncia ao credor, ou fiduciario, da propriedade resoluvel de coisa
imoével.

Portanto, pela alienagao fiduciaria em garantia, que constitui direito real com
oponibilidade erga omnes, o devedor fiduciante transfere a titularidade resoluvel de
determinado bem ao credor fiduciario, como garantia de uma relagao obrigacional, &
dizer, transmite ao credor a propriedade de um bem mével ou imével como garantia de
uma relagao, titularidade essa que tem a nota da temporariedade, porquanto subsistira
tdo somente até o pagamento da obrigacao pactuada. Nas palavras de Caio Mario da

Silva Pereira, a propriedade fiduciaria pode ser conceituada:

como a transferéncia, ao credor, do dominio e posse indireta de uma coisa,
independentemente de sua tradigdo efetiva, em garantia do pagamento de
obrigagdo a que acede, resolvendo-se o direito do adquirente com a solugéo
da divida garantida.

(...)

De sua conceituagao legal resulta que é um negdcio juridico de disposicéo
condicional. Subordinado a uma condicao resolutiva, porque a propriedade
fiduciaria cessa em favor do alienante, uma vez verificado o implemento da
condicao resolutiva, ndo exige nova declaragdo de vontade do adquirente ou
do alienante, nem requer a realizagdo de qualquer novo ato. O alienante, que
transferiu fiduciariamente a propriedade, readquire-a pelo s6 pagamento da
divida. (Instituigbes de direito civil. Vol. IV. 252 ed. Rio de Janeiro: Forense,
2017, p. 379)

Por tal motivo, a propriedade nas maos do credor fiduciario diz-se resoluvel,
porquanto sera resolvida — retornando ao devedor fiduciario — com o fato do pagamento

e o desaparecimento da causa juridica da transferéncia.

O crédito concedido a recorrente CKBV FLORESTAL LTDA. pela instituicdo
financeira e representado pela cédula de crédito bancario possui garantia fiduciaria
imobiliaria e, com o desenvolvimento ordinario e esperavel da relagdo obrigacional
consistente no pagamento do numerario emprestado, a propriedade resoluvel cessara
e a garantia ndo mais subsistira. No entanto, caso haja inadimplemento por parte dos
devedores fiduciantes, o credor pode dar inicio ao procedimento de execug¢ao para ver
consolidada em suas méaos a propriedade plena do bem dado em garantia fiduciaria e,

posteriormente, aliena-lo para a satisfagdo da obrigagao.

E neste contexto que a legislacdo de regéncia — art. 27, § 2°-B, da Lei n.

9.514/1997 — prevé o direito de preferéncia do devedor fiduciante quando da



alienacao do bem em hasta publica, apds a consolidagao da propriedade nas maos do
credor:

§ 2°9-B. Apds a averbagdo da consolidagdo da propriedade fiduciaria no
patrimbnio do credor fiduciario e até a data da realizagao do segundo leilao,
é assegurado ao devedor fiduciante o direito de preferéncia para adquirir o
imével por preco correspondente ao valor da divida, somado aos encargos e
despesas de que trata o § 2° deste artigo, aos valores correspondentes ao
imposto sobre transmisséao inter vivos e ao laudémio, se for o caso, pagos
para efeito de consolidacao da propriedade fiduciaria no patriménio do credor
fiduciario, e as despesas inerentes ao procedimento de cobranca e leilao,
incumbindo, também, ao devedor fiduciante o pagamento dos encargos
tributarios e despesas exigiveis para a nova aquisicdo do imovel, de que
trata este paragrafo, inclusive custas e emolumentos.

Na verdade, cuida-se do direito de preferéncia de o devedor fiduciante
readquirir o bem do qual foi privado em virtude do inadimplemento e da consequente

consolidacéo da propriedade em favor do credor fiduciario.

Direito de preferéncia é aquele que confere a seu titular o exercicio de
determinada prerrogativa ou vantagem em carater preferencial quando em
concorréncia com terceiros. Tal prerrogativa pode decorrer de lei, quando o legislador
elege determinadas circunstancias faticas ou juridicas que justificam que determinada
pessoa pratique um ato ou entabule um negdcio juridico de forma prioritaria ou
precedente, ou ainda pode ter origem contratual, desde que nao interfira na posigéao de

terceiros estranhos a relagao juridica a quem a propria lei confira posicdo de vantagem.

No caso vertente, o legislador confere ao devedor fiduciante o direito de
preferéncia na aquisicao - rectius, reaquisigdo - do bem que ja Ihe pertencia e cuja
privagcdo decorra do inadimplemento de obrigacdo a qual se vinculava por garantia
fiduciaria. Acrescente-se, ademais, que com a transferéncia fiduciaria, decompde-se a
posse, permanecendo o devedor na posse direta do bem imével e sendo transferida ao
credor a posse indireta, o que implica reconhecer que o devedor pode utiliza-lo para
sua residéncia ou mesmo explora-lo economicamente, o que justificaria para o

legislador a concesséo da precedéncia.

Infere-se, portanto, que o exercicio do direito de preferéncia conferido
legalmente ao devedor fiduciante possui contornos especificos, a ser exercido em
execucgao individual na hipétese de inadimplemento da obrigacdo, na forma e nas
condigdes previstas no dispositivo legal transcrito. Contudo, na circunstancia presente,
trata-se de alienacdo da carteira de crédito, na qual esta incluido o crédito
representado pela cédula de crédito bancario, de titularidade da instituicao financeira,

no concurso falimentar.

Existe, portanto, significativa diferenga entre o que dispde a legislacédo de



regéncia e a pretensdo dos recorrentes. O que se defere ao devedor fiduciante é a
preferéncia na aquisicdo do bem que lhe pertencia, ao passo que, no caso presente,
pretende-se a aquisi¢do do proprio crédito, da relagao juridica obrigacional, que possui
garantia representada pela alienagao fiduciaria de bem imével.

Os recorrentes fundam suas razoes recursais, ainda, nos arts. 8°, 805, 843 e
902, "caput", do CPC/2015, tidos por violados:

Art. 8° Ao aplicar o ordenamento juridico, o juiz atendera aos fins sociais e as
exigéncias do bem comum, resguardando e promovendo a dignidade da
pessoa humana e observando a proporcionalidade, a razoabilidade, a
legalidade, a publicidade e a eficiéncia.

Art. 805. Quando por varios meios 0 exequente puder promover a execugao,
0 juiz mandara que se faga pelo modo menos gravoso para o executado.

Art. 843. Tratando-se de penhora de bem indivisivel, o equivalente a quota-
parte do coproprietario ou do cbénjuge alheio a execucdo recaira sobre o
produto da alienacédo do bem.

§ 1° E reservada ao coproprietario ou ao cénjuge ndo executado a
preferéncia na arrematagao do bem em igualdade de condigdes.

Art. 902. No caso de leilao de bem hipotecado, o executado podera remi-lo
até a assinatura do auto de arrematacao, oferecendo preco igual ao do maior
lance oferecido.

Os arts. 8° e 805 do CPC/2015 nao disciplinam o direito de preferéncia, mas
constituem parametros interpretativos na aplicacdo das normas materiais e processuais
e, especificamente em relagdo ao art. 805, consistem em uma garantia ao devedor de
submeter-se aos atos executorios na forma que Ihe seja menos gravosa, caso existam
meios plurais de obter o mesmo resultado.

Ja o art. 843 prevé, de fato, um direito de preferéncia ao coproprietario ou ao
cbnjuge ndo executado na arrematagdo do bem. No entanto, conforme se vera, a
situagéo fatica delineada nos autos ndo se subsume a hipétese normativa regulada,
nem mesmo com O recurso as orientacdes interpretativas previstas nos arts. 8° e 805
do CPC/2015.

Com efeito, o art. 843 e seu paragrafo estabelecem que, na hipotese de
penhora de bem indivisivel, ha preferéncia do coproprietario ou cénjuge executado na
arrematacdo do bem. Com isso, possibilita-se a penhora da integralidade do bem,
ainda que o executado seja proprietario de uma fracdo ou quota-parte, evitando-se, a
um so6 tempo, a dificuldade de alienacdo da quota-parte do devedor e a constituicao

forcada de condominio entre o adquirente e o cénjuge ou coproprietario.

A situagdo contemplada pelo programa normativo mencionado difere
substancialmente do caso dos autos. A garantia fiduciaria ndo constitui nenhuma forma



de copropriedade, mas transfere a propriedade do bem dado em garantia, ainda que
sob condicao resolutiva, ao credor fiduciario; o que ha é o desmembramento da posse.
No leildao realizado, o que ocorreu foi a transferéncia do crédito garantido e
representado pela cédula de crédito bancario, inexistindo similitude que atraia a
incidéncia da regra que garante o direito de preferéncia.

E importante lembrar, como algures referido, que a preferéncia constitui
prerrogativa, criada por lei ou pelo contrato, capaz se ser oposta a terceiros. Sem o
lastro legal que permita aos recorrentes o exercicio de tal direito, ndo € possivel a
exclusdo dos terceiros adquirentes da carteira para transferir o crédito concretamente
determinado ao emitente ou ao avalista da cédula, extinguindo-se a relagéo

obrigacional pela confusao.

Acrescente-se, nesse sentido, que também os dispositivos da Lei de
Introdugdo as Normas do Direito Brasileiro (LINDB) — arts. 4° e 5° — cuidam de critérios
decisorios e interpretativos que nao permitem conferir ao caso o resultado pretendido

pelos recorrentes.

Com efeito, ndo ha falar em omisséo legislativa capaz de autorizar a
aplicacao da analogia pelo simples motivo de que a preferéncia, quando existente, tem
assento legal e, de certa forma, excepcional, porquanto estabelece casos especiais em
que determinadas pessoas tém prerrogativas ou vantagens, e ndo ha previsdo do
direito de preferéncia de devedores de obrigagbes garantidas por alienagdo fiduciaria

na aquisigao de seu crédito levado a alienagcdo em hasta publica.

Veja-se que, para o recurso a autointegragao do sistema pela analogia, faz-
se necessario que se estenda a uma hipdtese ndo regulamentada a disciplina
legalmente prevista para um caso semelhante. Essa forma de expanséo regulatdria,
portanto, depende da similitude fatica significativa entre o caso em referéncia e seu

paradigma, como assevera Norberto Bobbio:

Para que se possa tirar a conclusao, quer dizer, para fazer a atribuicao ao
caso nao-regulamentado das mesmas consequiéncias juridicas atribuidas ao
caso regulamentado semelhante, é preciso que entre os dois casos exista
nao uma semelhanga qualquer, mas uma semelhanca relevante, é preciso
ascender dos dois casos a uma qualidade comum a ambos, que seja ao
mesmo tempo a razao suficiente pela qual ao caso regulamentado foram
atribuidas aquelas e ndo outras consequéncias. (Teoria do ordenamento
juridico. Trad. Maria Celeste Cordeiro Leite dos Santos. 62 ed. Brasilia:
Editora UNB, 1995, p. 155)

Assim, além da inexisténcia da semelhancga significativa entre os casos, néo
se pode afirmar verdadeiramente que ndo houve regulacdo legal da hipdtese fatica.

Com efeito, a regra prevista pelo ordenamento em casos como que tais € a alienacao



dos bens ou direitos em hasta publica para qualquer interessado que atenda aos
editais de chamamento, orientando-se a disciplina processual civil expressamente
nesse sentido. Ao nao ser atribuida uma prerrogativa adicional aos emitentes de cédula
de crédito bancario com garantia representada por alienagao fiduciaria de bem imdével,
conclui-se que nao houve de fato omissdo regulamentadora, sendo a intengéo

legislativa de manter a regra geral nessas condi¢oes.

Ademais, existem circunstancias juridicas envolvidas na alienagdao que

infirmam a tese defendida pelos recorrentes.

Com efeito, os recorrentes pretendem adquirir seu crédito com significativo
desagio em relagéo ao valor de face do titulo, correspondente a 8,6% do valor estimado
na avaliacao realizada no processo falimentar, ou ainda 9,17%, valor este obtido por
ocasidao da arrematacédo da carteira de crédito. Em suma, com a aquisicdo do crédito
representado pela cédula de crédito bancario, os recorrentes pretendem solver seu
débito pagando um dos percentuais referidos, porquanto com a aquisigdo a relagéo

obrigacional seria extinta pela confusao.

No entanto, impende notar que ndo houve avaliacado individual de seu débito,
tendo sido realizada estimativa de recuperagao da carteira de crédito da instituicao
financeira falida, que atingiu o percentual de 8,6% de toda a carteira, ndo se referindo a
cada um dos devedores da massa falida, conforme anotou o Tribunal "a quo" (e-STJ fl.
446):

Ocorre que, como bem apontado pelo administrador judicial, inexiste
previsdo legal do direito de preferéncia em favor do devedor que tem seu
débito levado a leildo em processo concursal. Além disso, ha noticia de que
o percentual de 8,6% se refere a média global de avaliagdo de todos os
ativos que compdem a carteira, néo significando que o valor de face da CCB
foi reduzido para este percentual.

Embora prescindivel para a conclusdo do caso presente, porquanto a
questao probatodria estd devidamente assentada e a discussdo acerca da existéncia
concreta do direito de preferéncia restringe-se ao ambito exclusivamente juridico, vale
verificar que, no laudo de avaliagdo econémico-financeira da Carteira de Créditos,
Carteira de Consignado, Carteira de Cambio e Recebiveis apresentados nos autos da
Faléncia do Banco BVA S.A, consta que “os desagios aplicados sobre os valores das
garantias e/ou agdes foram definidas de acordo com a expectativa de éxito na
recuperagdo da carteira de crédito de cada contrato, capacidade econdémico -financeira

do devedor e expectativas de recuperagdo da Administragéo Judicial” (e-STJ fl. 323).

Por conseguinte, ndo se pode aceitar como valida a assertiva de que seu

crédito, concreta e individualmente, foi avaliado em percentual correspondente a 8,6%



do valor de face do titulo, visto que essa taxa se a expectativa de recuperacao de toda
a carteira de crédito.

Ademais, a transferéncia da carteira de crédito foi superavitaria. Permitir que
os recorrentes a adquirissem por valor inferior implicaria prejuizo a todos os demais
credores da massa, que teriam diminuida a importancia recebida apds a realizagéo do

ativo.

Por fim, inexistente o direito de preferéncia, ndo ha cogitar da faculdade de

aquisicao do crédito pelo valor da arrematacao.
Ante o exposto, NEGO PROVIMENTO ao recurso especial.

E como voto.
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